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SAMMENDRAG

Alle bedrifter, uanset driftsform og stgrrelse, oplevede en betydelig fremgang i driftsresultatet i 2011 i forhold til
2010. De veesentligste forbedringer i indteegterne kommer fra: En hgjere meelkepris, engangsudbetalingen fra
Arlas strategifond og @gede oksekadspriser. Udgiftssiden er pavirket af stigende priser pa foder og gvrige stykom-
kostninger. Derudover har blandt andet stigende energipriser presset kapacitetsomkostningerne i vejret.

Tabene pa finansaktiver er blevet godt og vel halveret i forhold til niveauet fra 2010, og denne udvikling er medvir-
kende til, at finansieringsomkostningerne falder, selvom renteniveauet har veeret stigende fra 2010 til 2011.

Med et indregnet fald p& meelkeprisen og en forventning om stigende foderpriser er det harde vilkar at fremskrive
et resultat fra 2011, der for de konventionelle producenter ikke er tilfredsstillende.

Fremskrivningen af produktion og forventede priser i de kommende ar viser forventninger om lavere resultat i 2012
0g 2013 i forhold til 2011. Prognosens udvikling for det gennemsnitlige resultat bgr ikke tolkes som en generel
negativ gkonomi i mzelkeproduktionen eller isoleret set darlig skonomi blandt de store bedrifter. Der er en szerde-
les stor spredning i resultaterne for bade de sma og store bedrifter. De bedrifter, der opnér de absolut darligste
resultater, er séledes med til at treekke voldsomt ned i det gennemsnitlige resultat, mens der endnu en gang kan
preesenteres ganske fornuftige resultater fra gruppen af producenter i den bedste tredjedel.

Resultatet af denne prognose er fremskrevet pa baggrund af opndede resultater i 2011. Disse har vist sig at veere
lidt darligere i forhold til forventningen ved den seneste prognose i marts 2012. Det er en del af arsagen til, at den-
ne prognose forudser et lidt lavere driftsresultat i forhold til marts-prognosen, mens den anden del skyldes forvent-
ning om isaer hgjere foderomkostninger. Faldet i driftsresultatet deempes dog af en forventning om en lidt mindre
stigning i renteniveauet (inkl. bidragssatser og marginaler) i bade 2012 og 2013 end forudsat i marts-prognosen.

Prognosen er det bedste bud pa udviklingen i bedrifternes driftsresultat i 2012 og 2013. Den indregner dog ikke
ekstraordineere forbedringer i gruppen med de ringeste resultater. Hvis de ringeste 15-20 % af bedrifterne blev
bragt op pa niveau med gennemshnittet, vil resultatet blive forbedret markant.

Forelpbigt resultat 2011 Prognose 2012 Prognose 2013
400 368

327

288
300 -+

200

116

100 ~

-100 —

2200 -142
-202

-300

H @kologisk 80-160 kger & Konventionel 80-160 kger Li Konventionel 240-360 kger

Figur 1. Driftsresultat for gkologiske og konventionelle mindre bedrifter (80-160 k@er) og konventionelle store
bedrifter (240—320 kger) i 2010 og forventningerne til 2011, 2012 og 2013
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VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

INDLEDNING

| forhold til prognosen fra marts 2012 er der sket fglgende veesentlige eendringer i forudseetningerne:

e Prognosen er baseret pa opnaede resultater i 2011

o Maelkeprisen er heevet fra 2,55 til 2,57 kr. pr. kg i 2012 og fra 2,50 til 2,55 kr. pr. kg i 2013. Det er forud-
sat, at de af Arla annoncerede fusioner bliver vedtaget, og at producenterne far udbetalt 4,2 gre pr. kg
maelk mere i efterbetaling samt 2,4 gre pr. kg maelk som en ekstraordinger udbetaling i 2012

e Foderpriserne er haevet marginalt for byg og lidt mere for proteinfodermidler

e Renteniveauet er seenket

¢ Investeringsomfanget er saenket sdledes, at investeringsomfanget harmonerer med likviditetsoverskuddet
fra driften. Det indebaerer ogsa, at de driftsmaessige afskrivninger forventes at falde.

Prognoseresultaterne for 2012 og 2013 inkluderer ikke eventuelle tab pa finansielle forretninger. Det skyldes
ikke en forventning om, at disse ikke kan eller vil forekomme. Det er snarere et udtryk for, at de er seerdeles

vanskelige af kvantificere. Konsekvenser er imidlertid, at resultaterne i 2012 og 2013 kan veere for positive i

forhold til de senere realiserede resultater.

PROGNOSERESULTATER FOR GENNEMSNITSBEDRIFTERNE
Konventionelle bedrifter med 80-160 kger
Tabel 1 viser det opnaede driftsresultat i 2010 og 2011 pa konventionelle kveegbedrifter omkring gennem-

snitsstarrelsen (80-160 kaer) samt forventningen til driftsresultatet pa disse bedrifter i 2012 og 2013.

Tabel 1. Resultatopggrelse for konventionelle bedrifter med mellem 80-160 kger

2010 2011 2012 2013
Arskger 123 125 128 130
Kg EK meelk pr. arsko 8.913 8.877 8.966 9.055
Hektar 116 125 128 130
1.000 kr.
Bruttoudbytte 3.142 3.705 3.636 3.715
heraf kveeg 2.804 3.252 3.266 3.346
Stykomkostninger -1.251 -1.474 -1.530 -1.559
Deekningsbidrag 1.891 2.231 2.107 2.156
Kontante kapacitetsomkostninger -1.064 -1.182 -1.246 -1.290
Afskrivninger mm. -413 -452 -443 -426
Resultat af primeer drift 413 597 418 440
Afkoblet statte 410 422 430 439
Finansieringsudgifter i alt -831 -776 -733 -729
Driftsresultat -8 243 116 149
Heraf vaerdisendring besaetning og beholdninger -62 23 0 0
Likviditet far investering og afdrag 221 398 295 317
2010 2011 2012 * 2013 *

Realiserede gev./tab i alt -207 -87 ? ?
heraf real. gev./tab geeld -36 -4

heraf real. gev./tab finansaktiver -170 -83
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Fremgang i driftsresultatet fra 2010 til 2011 blev p& 251.000 kr. eller 50.000 kr. mindre end forudsat i marts-
prognosen. De primeere arsager til denne afvigelse er hgjere omkostninger end forventet. Stykomkostnin-
gerne blev 20.000 kr. hgjere, mens de kontante kapacitetsomkostninger og de driftsmaessige afskrivninger
begge blev 30.000 kr. hgjere. Til gengaeld blev finansieringsomkostningerne ca. 20.000 kr. mindre, mens
bedrifterne opnaede 10.000 kr. mere i afkoblet statte.

Driftsresultatet steg fra 2010 til 2011 iseer som falge af en stigning i maelkeprisen pa 25 are pr. kg, svarende
til ca. 277.000 kr., og den ekstraordinzere udbetaling pa 7,5 gre pr. kg fra Arlas strategifond, svarende til ca.
83.000 kr. Med indregning af en svagt faldende mzelkepris og stigende priser pa foder og gvrige stykom-
kostninger i 2012 og 2013, er det forventede deekningsbidrag faldende over prognoseperioden. Kapacitets-
omkostningerne steg forholdsvis meget fra 2010 til 2011, og det forventes, at stigningen i de efterfglgende ar
vil veere lidt mere afdeempet.

Finansieringsomkostningerne forventes at falde i 2012 og 2013, fordi der ikke er indregnet tab pa finansakti-
ver og geeld. | forhold til 2011 forventes fortsat et hgjere renteniveau i 2012 og 2013, dog er stigningen min-
dre end forudsat i marts. Likviditeten efter investeringer er stort set i balance i lgbet af prognoseperioden, og
dermed forventes geelden at veere pa et uzendret niveau.

Konventionelle bedrifter med mellem 240-320 kger

Forventningen til resultaterne for bedrifter med 240-320 kger er vist i tabel 2.

Tabel 2. Resultatopggrelse for konventionelle bedrifter med 240-320 kger

2010 2011 2012 * 2013 *
Arskaer 277 274 279 285
Kg EK meelk pr. arsko 9.059 8.921 9.010 9.100
Hektar 224 230 235 239
1.000 kr.
Bruttoudbytte 7.127 8.072 7.816 7.989
heraf kvaeg 6.377 7.146 7.222 7.222
Stykomkostninger -2.828 -3.171 -3.293 -3.359
Deekningsbidrag 4.299 4,901 4,523 4.630
Kontante kapacitetsomkostninger -2.489 -2.615 -2.774 -2.874
Afskrivninger mm. -869 -956 -891 -857
Resultat af primeer drift 940 1.330 858 899
Afkoblet statte 759 749 764 779
Finansieringsudagifter i alt -2.150 -1.962 -1.824 -1.820
Driftsresultat -450 118 -202 -142
Heraf veerdieendring besaetning og beholdninger -97 46 0 0
Likviditet far investering 42 682 478 509
2010 2011 2012 * 2013 *

Realiserede gev./tab i alt -547 -236 ?
heraf real. gev./tab geeld -100 -13

heraf real. gev./tab finansaktiver -446 -223
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For de store bedrifter viser prognosen en fremgang i resultatet pa 568.000 kr. fra 2010 til 2011. Som ved de
mindre producenter er hovedelementerne i fremgangen: Meelkeprisstigningen pa 27 gre pr. kg, svarende til
ca. 660.000 kr., udbetalingen fra Arlas strategifond svarende til ca. 183.000 kr.

Forventning om et mindre fald i maelkeprisen bade i 2012 og 2013 samt forventning om stigende foderpriser i
samme periode farer til forventning om et fald i daekningsbidraget pa 3-400.000 kr. i prognoseperioden. Det
forventes derudover, at de kontante kapacitetsomkostninger vil stige, om end stigningen forventes at veere
mere afdeempet i forhold til udviklingen fra 2010 til 2011. Derimod antages, at afskrivningerne vil falde som
falge af forventning om et lavere investeringsniveau i prognoseperioden.

Finansieringsomkostningerne falder pa samme vis som for de mindre bedrifter fra 2011 til 2012, fordi der
ikke indregnes tab i de sidste to ar.

@kologiske bedrifter med 80-160 kger
Tabel 3 viser det opnaede driftsresultat i 2010 og 2011 pa gkologiske kveegbedrifter omkring gennemsnits-

stgrrelsen (80-160 kger) samt forventningen til driftsresultatet pa disse bedrifter i 2012 og 2013.

Tabel 3. Resultatopggrelse for gkologiske bedrifter med 80—-160 kger

2010 2011 2012 * 2013 *

Produktion:

Arskger 120 119 121 124
Kg EK meelk pr. arsko 7.890 7.997 8.077 8.158
Hektar 148 165 168 172

1.000 kr.
Bruttoudbytte 3.395 3.924 3.861 3.963
heraf kvaeg 2.951 3.324 3.333 3.414
Stykomkostninger -1.093 -1.281 -1.348 -1.396
Deaekningsbidrag 2.301 2.643 2.513 2.567
Kontante kapacitetsomkostninger -1.218 -1.309 -1.391 -1.440
Afskrivninger mm. -450 -460 -461 -447
Resultat af primeer drift 634 873 662 680
Afkoblet statte 461 494 504 514
Finansieringsudgifter i alt -856 -998 -877 -867
Driftsresultat 239 368 288 327
Heraf veerdizendringer pa besaetning og beholdninger -68 24 0 -
Likviditet fagr investeringer 473 455 439 471
2010 2011 2012 * 2013 *

Realiserede gev./tab i alt -182 -189 ? ?
heraf real. gev./tab geeld -65 -14

heraf real. gev./tab finansaktiver -117 -175

De gkologiske meelkeproducenter med 80-160 arskger fik en forbedring i driftsresultatet i 2011 i forhold til
2010 p& 129.000 kr., hvilket er 169.000 kr. mindre end forventet i marts-prognosen. Arsagen til afvigelserne
er, at der i ar er nogle fa gkologiske regnskaber med meget store tab pa finansielle forretninger. Det er sale-
des otte bedrifter, der star for 80 % af de samlede tab pa finansielle forretninger.
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Fremgangen i resultatet skal findes primeert p& grund af en bedre afregning p& meelk. Stigningen er i 2011
pa 25 are pr. kg meelk suppleret med den ekstraordineere udbetaling pa 7,5 are pr. kg fra Arlas strategifond.

De gkologiske bedrifter har udsigt til en reduktion i driftsresultat i 2012 som fglge af generelle forventninger
til faldende meelkepriser i starrelsesorden 10 gre pr. kg maelk i 2012. Prisfaldet er lidt stgrre end for de kon-
ventionelle kolleger i 2012 som falge af saenkningen af gkologitillaegget med 2,9 gre pr. kg i marts maned.

Herudover ma der forventes lidt dyrere finansieringsomkostninger i forhold til 2011.

| 2013 forventes der et driftsresultat, der er omkring 40.000 kr. hgjere end det forventede niveau i 2012.

PROGNOSERESULTATER FOR DEN BEDSTE TREDJEDEL AF BEDRIFTERNE
Prognosens resultater preesenteres som et gennemsnit af stgrrelsesgrupper. Inden for disse grupper er der
seerdeles stor spredning i bedrifternes resultater. For at give et billede af denne variation er der lavet en til-

svarende fremskrivning alene for den bedste tredjedel af bedrifterne.

Den bedste tredjedel er her vist ved den gruppe, der i 2010 realiserede det hgjeste driftsresultat.

Forelgbigt resultat 2011 Prognose 2012 Prognose 2013
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Figur 2. Prognose for indtjeningen pa den bedste tredjedel af bedrifterne

Nar resultaterne for bedste tredjedel sammenlignes med gennemsnitsresultaterne, synligggres en del af
spredningen mellem bedrifterne. Den bedste tredjedel opndede i 2011 saledes driftsresultater, som var mar-
kant bedre end gennemsnittet. Forskellen i driftsresultat mellem de to grupper er:

e 537.000 kr. (konventionelle bedrifter 80-160 kger)

e 1.298.000 kr. (konventionelle bedrifter 240-320 kger)
e 692.000 kr. (gkologiske bedrifter 80-160 kaer)
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Starre udbytte og lavere omkostninger forklarer denne meget store forskel. Ved sammenligningen skal man
veere opmaerksom pa, at bedrifterne med de absolut darligste resultater er med til at traekke voldsomt ned i
gennemsnitstallene. Prognosens forventede resultater for gennemsnitsstarrelsen er saledes ikke et udtryk
for, at det ser skidt ud for alle bedrifter, men at der er bedrifter, som klarer sig s& darligt, at de traekker meget
ned i det gennemsnitlige resultat.

De opnéaede resultater blandt den bedste tredjedel og prognosen for disse bedrifters resultat i 2012 og 2013
indikerer, at der kan opnas paene gkonomiske resultater til trods for udsigten til lidt ringere markedsvilkar.

INVESTERING OG GALD

Investeringerne blandt de konventionelle producenter har i 2011 vaeret vaesentligt lavere end i 2010. Det
forventes, at denne udvikling vil fortseette i 2012 og 2013. Investeringsniveauet er derfor reduceret i progno-
sen. De gkologiske producenter har haft et stort set uaendret investeringsniveau i 2010 og 2011 men pé et
lavere niveau end ved de konventionelle. For de gkologiske producenter forventes der i 2012 og 2013 ligele-
des et investeringsniveau, der er lavere end niveauet i 2010 og 2011.

Geeldens udvikling frem mod 2013 forventes at veere nogenlunde uaendret for de konventionelle bedrifter
med 80-160 kger, mens den forventes at stige med ca. 475.000 kr. i 2012 og yderligere 200.000 kr. i 2013
for bedrifterne med 240-320 kger. For de gkologiske producenter forventes en stort set usendret geeld i Igbet
af prognoseperioden.

Tabel 4. Geeldsforholdene pa gennemsnitsbedrifterne i 2011

@kologisk
80 — 160 kger

Konventionel
80 - 160 kger

Konventionel
240 - 320 kger

Antal arskger / antal ha

119 kger / 165 ha

125 kger / 125 ha

274 keer [ 230 ha

Geeld i alt, 1.000 kr. 19.929 18.663 41.229
Geeld pr. ko, kr. 167.470 149.304 150.471
Tabel 5. Geeldsforholdene p& bedste tredjedel i 2011
@kologisk Konventionel Konventionel
80 — 160 kger 80 - 160 kger 240 - 320 kger

Antal &rskger / antal ha

116 kger / 169 ha

125 kger / 130 ha

277 koer / 221 ha

Geeld i alt, 1.000 kr.

17.018

16.665

33.217

Geeld pr. ko, kr.

146.707

133.322

119.918

FOLSOMHEDSBEREGNINGER

De vaesentligste falsomhedsberegninger for kveegbedrifterne er; renteniveau, maelkepris og prisen pa ind-
kabt foder. Tabel 6 viser de gkonomiske konsekvenser af at eendre forudseetningerne for disse poster.
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Tabel 6. Fglsomhed for bedrifternes indtjening i 2012 i 1.000 kr.

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

@kologisk Konventionel Konventionel
80 — 160 kger 80 — 160 kger 240 — 320 kger
Rentestigning pa 1 procentpoint -175 -161 -372
Meelkeafregning eendres 10 gre/kg +/- 98 +/- 114 +/- 252
Pris indkgbt foder aendres med 10 % +/- 74 +/- 89 +/-133
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Bilag 1: Prisforventninger og forudseetninger

Prognosen for ar 2012-2013 bygger pa forudsaetningerne gengivet i Tabel 1.

Tabel 1: Prisforventninger

VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

‘ 2009 2010 2011 | 2012* | 2013*
Meelkeproduktion
Meelkepris (kr./kg standard meelk) 2,10 2,37 2,64 2,57 2,55
Meelkeydelse pr. ko (stigning i pct. pa.) 1,00 1,00 -1,00 1,00 1,00
Svineproduktion
Svinekgad (kr./kg) 9,33 9,83 | 1069 | 1146 | 11,98
30 kg beregnet smagris (kr./stk.) 328 337 358 389 421
7 kg beregnet smagris (kr./stk.) 192 203 211 233 256
Grise pr. &rsso 27,5 28,2 28,7 29,3 29,9
Planteproduktion
Foderhvede (kr./hkg.) 91 98 145 137 135
Foderbyg (kr./hkg.) 91 94 142 139 135
Maltbyg (kr./hkg.) 117 101 167 164 160
Raps (kr./hkg.) 222 229 331 337 320
Kartofler, konsum (kr./hkg.) 95 112 129 88 110
Foder mv.
Soyaskra (kr./hkg.) 235 230 248 269 264
Foderhvede (kr./hkg.) 98 105 154 151 151
Foderbyg 93 103 154 154 151
Rapsskra (kr./hkg.) 141 169 167 170 165
Ggdning (indeks) 172 161 189 184 180
Braendstoffer (indeks) 148 187 229 246 245
@Dkologiske produkter
Meelkepris 2,70 2,97 3,22 3,11 3,05
Oksekgd — unge udseetterkger 17,51 20,24 | 21,03 27,00 | 27,50
Foderbyg — gkologisk (kr./hkg.) 139 167 233 242 225
Kraftfoder, hgj pct. (kr./hkg.) 404 352 385 400 390

* Prognose fra Videncentret for Landbrug samt Landbrug & Fgdevarer.

Salgspriser

Priserne for planteprodukter — korn, kartofler, raps, fra mv. - var pa et hgit niveau i 2011, mens de forventes

at falde lidt tilbage mod et mere gennemsnitligt niveau i 2013.

Meelkeprisen forventes at falde til 2,57 kr. pr. kg standard meelk i 2012, mens niveauet for 2013 vurderes til
2,50 kr. pr. kg ud fra en forventning om, at dette udtrykker det mere langsigtede niveau for meelkeprisen. Der
kan dog forekomme store udsving i prisen fra ar til ar, da maelkeprisen falger udviklingen p& verdensmarke-
det, som i stigende grad domineres af lande, hvis maelkeproduktionen afhaenger af klimamaessige forhold.
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Meelkeprisen er faldet med 15 gre siden starten af aret som fglge at et stigende globalt udbud. Samtidig har
efterspgrgslen i den vestlige verden vaeret stagnerende pa grund af lav gkonomisk vaekst, faldende reallgn,
stigende energipriser og hgje priser pa mejeriprodukter i detailhandlen. Det er saledes primaert vaekstmarke-
derne udenfor Europa, der har trukket efterspgrgslen efter mejeriprodukter. Vi antager i prognosen, at den
aktuelle meelkepris kan fastholdes resten af aret baseret pd, at der har veeret en bedring priserne p& hoved-
produkterne pa neer ost pa det allerseneste. Ostepriserne er dog ej heller faldet naer s meget som priserne
pa smar og meelkepulver. Arlas fusion med tyske andelsmejeri Milch-Union Hocheifel og det engelske an-
delsmejeri Milk Link betyder starre efterbetaling pa 4,2 are pr. kg. maelk til de danske maelkeproducenter og
en engangsudbetaling pa 2,4 gre pr. kg mzelk. De 2,4 gre bliver udbetalt sammen med efterbetalingen i
marts 2013. | prognosen er belgbene indregnet i meelkeprisen for 2012.

| 2013 forventes et usendret prisniveau i forhold til det aktuelle. Prisen i 2013 vil dog bade afhaenge af den
globale gkonomiske situation samt af udviklingen i den globale meelkeproduktion, hvor ikke mindst klimaet
spiller en rolle. New Zealand, som er den stgrste aktar pa verdensmarkedet, har netop afsluttet saesonen
med en fremgang i produktionen pa 10 % i forhold til aret far som faglge af gode klimatiske forhold. Det new-
zealandske landbrugsministerium forventer kun et marginalt fald i produktionen i 2012/13 i forhold 2011/12.

Den gkologiske meelkepris skygger den konventionelle som fglge af den umiddelbare substitutionsmulighed

mellem konventionelle og gkologiske mejeriprodukter. Arla seenkede gkologitilleegget i begyndelsen af 2012

som falge af et fald i forbrugernes efterspargsel efter gkologiske mejeriprodukter. P& den baggrund forudses
en anelse starre fald i den gkologiske maelkepris sammenlignet med den konventionelle i 2012.

Der er skabt forudsaetninger for en hgjere svinenotering end sidste ar. Det skyldes, at der indtil nu i 2012 er
registreret en svagt faldende EU produktion af svin i forhold til samme periode aret fgr. Samtidig holder ek-
sporten af svinekad ud af EU niveauet fra aret fgr. Den faldende EU produktion er en reaktion pa en lang
periode med darlig gkonomi i svineproduktionen.

En sveekkelse af euroen betyder, at eksporten til markederne i Fjerngsten fortsat sker til ganske konkurren-
cedygtige priser, samtidig med at den rekordstore eksport ud af EU sikrer en bedre balance mellem udbud
og efterspgrgsel pd EU markedet. Den gode udvikling pa de internationale markeder betyder ogsa, at prog-
nosen for tredje og fjerde kvartal 2012 er opjusteret med 0,25 kr. pr. kg. Samtidig er forventningen til efterbe-
talingen heevet til 0,95 kr. pr. kg. i 2012 og 2013.

Efter 1. januar er det vanskeligt at vurdere, hvad der sker med produktionen af svin i EU, nar de nye EU-krav
om lgsgdende dreegtige sger treeder i kraft. Men i prognosen er der regnet med en fortsat svagt faldende EU
produktion af svinekgd i farste halvar 2013. Kan eksporten af svinekgd ud af EU samtidig fastholdes pa det
nuveerende niveau, bgr der veere grundlag for, at noteringen fortsat kan ligge hgjere end aret far.

Kgbspriser

Et forholdsvis hgjt niveau for kornpriserne i 2011 forventes aflgst af et mere gennemsnitligt niveau i 2012.
Prisen pa sojaskra og raps forventes at forblive hgje.

Samlet set ventes foderomkostningerne fortsat at holde et hgijt niveau i 2012 og 2013.

Prisen pa handelsgadning ventes at falde marginalt tilbage i fra det nuveerende niveau i 2012 og 2013. Ni-
veauet vil dog fortsat veere forholdsvis hgijt pa grund af stor efterspargsel og hgje energipriser.

Priserne pa bekaempelsesmidler, reparation og vedligeholdelse samt tienesteydelser forventes generelt at
folge den almindelige prisudvikling i prognoseperioden.
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Der hersker stor geopolitisk og konjunkturel usikkerhed om energipriserne. Prognosen bygger pa nogenlun-
de uaendrede priser i forhold til det aktuelle niveau i juni 2012.

Konjunktur og renter

En kort periode med forarstegn i den globale gkonomi er aflgst af vaekstafmatning. | USA er der risiko for, at
vaeksten ikke er tilstreekkelig til, at ledigheden kan falde. Det sveekker privatforbruget og hindrer en genop-
retning af boligmarkedet. | Europa haerger geeldskrisen fortsat for fuld styrke, hvilket veekstmaeessigt isaer
rammer de sydeuropaeiske lande samt andre lande med hgj geeld. Veekstnedgangen skyldes blandt andet
hagjere renter, strammere krav til den finansielle sektor og forsgg pa at nedbringe de offentlige underskud.
Flere lande oplever direkte recession. De nordeuropaeiske lande er generelt mindre geeldsatte og nyder godt
af kapitaltilflugt, der sikrer lave renter. Selvvalgt farer flere af de nordeuropeeiske lande dog ogsé en stram
gkonomisk politik med henblik pa at konsolidere de offentlige finanser. | de fleste nyindustrialiserede lande,
har vaekstafmatningen ogsa faet godt fat, og i f.eks. Kina lempes pengepolitikken for at opretholde vaeksten.

Prognosen bygger pa en forudsaetning om, at de udviklede gkonomier fortsat oplever svag, men positiv
vaekst — dog med store forskelle og fortsat med en vis risiko for recession i flere lande.

Dagsordenen for de europeeiske renter szettes fortsat altovervejende af geeldskrisen i Euroomradet, og det
vil veere tilfeeldet mange ar ud i fremtiden. EU-Kommissionen, ECB, IMF m.fl. arbejder p& hgitryk for at sluk-
ke de ildebrande, der dukker op igen og igen forskellige steder i Europa. Efter de farste hjeelpepakker, der
kom en raekke mindre euro-lande til gode, er det nu ogsa store lande som Spanien og Italien, der er i sgge-
lyset. De grundleeggende problemer bestar i darlig konkurrenceevne, ineffektivitet og lav vaekst, der tilsam-
men har fart til hgj geeld. Krisen fortszetter i de kommende ar, og de internationale institutioner sgger sam-
men med politikerne forskellige lgsninger, der blandt andet indbefatter teettere gkonomisk integration, hvor
den nationale selvbestemmelse mindskes mod at der til gengaeld spaendes et sikkerhedsnet ud under de
geeldsramte. Det kan dog ikke udelukkes, at et eller flere lande ma forlade euro-samarbejdet.

De lange renter har ndet nye rekordlave niveauer i blandt andet Danmark og Tyskland. Da der ikke er udsigt
til en umiddelbar lgsning af geeldskrisen, og da veekstudsigterne i USA, Asien og Europa ikke forventes for-

bedret vaesentligt pa kortere sigt, vil de lange danske renter formentlig forblive lave lang tid endnu. Kun hvis
der foretages afggrende skridt mod en finanspolitisk union, er der basis for danske rentestigninger.

De korte danske renter kan pa trods af de rekordlave niveauer teet pa nul fortsat komme lidt lavere. Der er
saledes mulighed for, at Nationalbanken ensidigt eller sammen med ECB saenker de officielle renter i lgbet
af de naermeste maneder, og at markedsrenterne delvist falger med ned.

Tabel 3 viser, hvilke renteforudsaetninger prognosen bygger pa.

Tabel 3: Renter inkl. bidrag mv.

2010 2011* 2012~ 2013~
Realkredit, fast, dkr. 5,31 5,43 4,93 4,93
Realkredit, flex, dkr. 2,59 2,62 2,26 2,04
Realkredit, flex, euro 1,87 2,17 2,31 2,25
Finanslan, valuta 4,86 5,15 5,48 5,36
Kassekredit, dkr. 6,50 7,00 7,38 7,20
Banklan, dkr 5,67 6,00 6,39 6,29

* Prognose fra Videncentret for Landbrug
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Datamateriale

Resultaterne er vejede, sa de er repraesentative for hele landbruget i henhold til den seneste landbrugsteel-
ling fra Danmarks Statistik. | alt indgar 6.752 bedrifter i analysen, hvis resultater er vejet op til de 31.393
bedrifter, der var i alt i 2011. Heraf er 12.600 heltidsbedrifter.

Bedrifterne, der indgar, skal vaere pa mindst 10 ha, eller vaerdien af et 'standardoutput’ (omseetning) skal
vaere p& mindst 15.000 euro. Arsrapporten skal derudover indeholde privatekonomiske data.

Indkomstprognoserne for 2012-2013 er lavet pa baggrund af regnskaberne i DLBR’s regnskabsdatabase for
2011 — baseret pa en forelgbig vaegtning - samt prognoser for salgs- og kabspriser, hvor baggrunden for
prognoserne fremgar af Landbrug & Fgdevarers publikation "Markedsvurdering for landbrugsproduktion”.
Det bemeerkes, at 2011 resultaterne er forelgbige.

Analysen indeholder en seerskilt opgarelse for heltidsbrug. Heltidsbrug stér for ca. 85 pct. af den samlede
landbrugsproduktion. Et heltidsbrug er defineret som et brug, hvor arets produktion kreever en arbejdsind-
sats, der er pa mindst 1.665 normtimer.

Fra og med 2010 har EU besluttet at sendre klassifikationen af bedriftstyper (Planteavl, kvaeg, svin, pelsdyr,
fierkrae). Som en fglge heraf sendrer Videncentret for Landbrug i lighed med Danmark Statistik tilsvarende
principperne for klassifikation af bedriftstyper, s& de er i overensstemmelse med EU-standarden.

Tidligere er bedrifterne som blevet udgangspunkt klassificeret efter, hvor minimum to tredjedele af standard-
daekningsbidraget stammede fra. Nu bliver tilhgrsforholdet afgjort af, hvor minimum halvdelen af omseetnin-
gen genereres.

I landbrugsteellingen 2011 fra Danmarks Statistik indgar ogsa minkfarme med et mindre jordtilliggende som
landbrug. Det gjorde de ikke tidligere. Derfor er det forventede antal heltidsbedrifter for 2011 pa 12.600 mod
tidligere ca. 12.400.

Definitioner

Afkastningsgrad: Resultat af primeer drift plus afkoblet stgtte minus ejeraflanning, divideret med landbrugs-
aktiver (gennemsnit primo og ultimo). Viser forrentningen af landbrugsaktiverne.

Alle bedrifter: Inkluderer alle bedrifter over 10 ha eller med et standard-daekningsbidrag over 60.000 kr.
Investeringskvote: Investeringer i alt divideret med aktiver i alt. Udtrykker investeringsniveauet i forhold til
produktionsapparatets stgrrelse.

Likviditet far investeringer: Arets resultat minus private udtraek minus tilbagefarsel plus/minus aendring i
beholdninger.

Lanningsevne: Driftsresultat far renter plus afkoblet EU-stgtte minus forpagtningsafgift og minus 4 pct. for-
rentning af landbrugsaktiver (gennemsnit primo og ultimo) divideret med antal normtimer (dog reduceret med
timer aflannet af maskinstation). Viser mulighed for afkast til kapital og arbejde.

Soliditetsgrad: Egenkapital ultimo minus henseaettelser til skat i procent af samlede aktiver ultimo.
Geeldsprocent: Geeld (ekskl. henseaettelser) i procent af samlede aktiver som gennemsnit af primo og ultimo.
Arets resultat: Driftsresultat plus nettoindtjening uden for landbruget.
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